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BEKLENTI

KORFEZ KRIZi...INCIRLIK... VE ABD’Li iKi FONUN TURKIYE’YE YATIRIM YASAGI...!
Yeni haftaya Korfez Kriziyle basladik.

Korfez Bolgesinde yasanan diplomatik kriz genisleyerek 7 Arap Ulkesine yayildi. Tirkiye bu konuda uzlasi igin hazir
oldugunu agikladi. Ancak kiresel piyasalarda basta petrol olmak Uzere dolar ve altinda da gin boyunca hareketli saatler
yasandi.

Katar

7 Arap Ulkesinin Katar ile tim siyasi iligkilerini kesmesi, Koérfez Bolgesinde son yillarda gortlen en blyik diplomatik krize
yol acti. Katar'in Arap Ulkelerinin diplomasi ve ulasim tecridiyle karsilasmasinda, Katar resmi ajansinin hacklenerek ABD
karsiti ve Iran'I destekleyici agiklamalar yayinlanmasi etkili oldu. Katar Borsasi da sert distii. Diinya piyasalari bu
haberlerle galkalandi.

Tiirkiye Enflasyon

Mayis ay1 TUFE aylik bazda %0,45 artis ile Nisan ayinda gelen %1,31'lik veriye gdre geriledi. A1 Capital olarak %0,31
seviyesinde aylik artis beklentimizde kurdaki gerilemenin basta gida fiyatlari olmak Uzere fiyatlara daha olumlu
yansiyabilecegi yéniindeydi. TUFE vyillik bazda ise %11,72 artis gosterdi (Beklenti: %11,62).

Goldman Sachs Raporu

TCMB beklentisi ile ayni dogrultuda Turkiye'de enflasyonun bu yil iki kez zirve gérmesini bekliyor. Bankaya gore ilk zirve,
onceki aylarda geride kalirken, ikinci zirve %13'e yaklasarak Eylul'de gorulebilir.

Dolar/TL

Yeni haftanin ilk gtninde Dolar/TL enflasyon acgiklanmadan once 3,50 seviyesinden yeni haftaya baslarken, veri
sonrasinda 3,4989 ile 2017 basindan bu yana en dusik seviyesini test etti. Bagbakan Yildirm’in yogun gindem
sebebiyle Almanya Disisleri Bakaniyla goériismesini iptal ettigine dair agiklamalar ile yeniden 3,52 atadi yapan Dolar/TL'de
Cumbhurbaskaniyla Alman Bakanin gérlsecegi haberleri sonrasinda sakinlesme ve 3,51 seviyesine dogru gerileme
yasandi. Ancak ABD’de 2 Fonun Turkiye'ye yatirim yasagi haberi Dolar/TL'nin yeniden 3,52 Uizerine ataklarina ve gun
sonuna dogru 3,53 seviyesine yukselisine neden oldu.

Dolar/TL’de 3,53 uzerine ataklarda 3,55-3,5670 direnclerimiz olurken, 3,50 destek seviyemiz.
Altin

icerde gram altin 144-145 TL araliginda sakin seyrederken dolar ons cinsinden altinda 1.281 seviyesine dogru yikseligler
yasandi.1.225-1.280 bant hareketinde yeni hedef 1.300 seviyesi olurken, geri ¢ekilmelerde 1.250-1.230 destek olmaya
devam ediyor. Altin artan jeopolitik riskler ve terdr olaylari nedeniyle glivenli liman olarak goérilmeye devam etmekte ve
son 6 haftanin zirvesinde fiyatlanmakta.

BiST-100 Endeksi ve ABD’li 2 Fona Dair Detaylar

Son zamanlarin yeni rekorunu 99.278 puan ile tazeleyen Endekste, bu seviyeden gelen kar satislari gerilemeye neden
olurken, &zellikle bankacilik sektoriindeki hisselerde kar realizasyonlarinin artmasi dikkat ¢ekti. Bankacilik endeksinin
168.037 ile en yuksek seviyeyi gdrmesi sonrasinda gunun ikinci yarisinda artan satiglarla kayiplar 1.000 puani gegti.
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Gelen satislarda Kaliforniya Eyalet Meclisi’nin Turk varliklarina 500 milyon dolarlik yatirim yapmis 2 fon igin Turkiye'de
yeni varlik alimina yonelik yasak getiren diizenlemeyi kabul etmesi haberi ne kadar etkili oldu bilmiyoruz ancak bu iki
fonun toplam portféylnin;

V' %0,3'Un0 Tirk hisselerine ayiran CalPERS,
v' 23,7 milyon ISCTR,

v' 17,2 milyon AKBNK ve

v" 13,4 milyon GARAN paylarindan olusuyor...

Bununla birlikte diizenleme iki fonun ellerindeki Tirk varliklarinin yasal diizenlemenin gegmesini takip eden 6 ay icinde
elden c¢ikariimasini getiriyor. (Kaynak:Bussiness Ht)

BIST-100 Endeksinde geri cekilmelerde 98.000 ve 97.800 6ne cikan destekler olurken, kisa vadeli hedef 99.300-99.700
ve merakla beklenen 100.000.

Ve bu yogun karigik haber akigi sonrasi BiIST-100 endeksi giinii 98.248 seviyesinden tamamladi.

Sali glinG veri agisindan oldukga sakin olsa da gelecek olan agiklamalar gindeme yon verecek.

FAIZLER ENDEKSLER KUR - EMTIA VE CDS
TORKIYE 10 YILLIK 10,38 0,78% | BiST100 98.192 -0,68% | DOLAR 3,5233 -0,04%
TURKIYE 2 YILLIK 11,03 2,22% | VioP 121,025 -0,90% | EURO 3,9737 0,14%
ABD 10 YILLIK 2,1669 -0,76% | S&P 500 2.436 -0,12% | EUR/USD 1,1274 0,17%
ABD 2 YILLIK 1,2960 -0,77% | DOWJONES 21.184 -0,10% | ALTIN 1.286,2 0,51%
ALMANYA 10 YILLIK 0,2859 4,96% | DAX ) 12.823 1,25% | BRENT 49,2 -0,49%
FRANSA 10 YILLIK 0,7234 2,07% | GIN SHANGHAI 3.088 -0,11% | TRCDS 193,92 -0,00%
VIOP - BIST SEVIYELER
DESTEK DIRENG vioB VvioB BIST100  BIST100 EUROBOND
EURO/DOLAR 1,1250  1,1230  1,1200 1,1285 1,1300 1,1360 | DESTEK  DIRENG DESTEK  DIRENG TR2040: 5,65
ONS ALTIN 1.257 1.250 1.236 1.290 1.300 1.310 | 120.500 121.600 97.800 98.700 TR2034: 5,53
DOLAR/TL 3,5000  3,4850  3,4700 3,5300 3,5450  3,5570 | 120.000 122.000 97.000 99.300 TR2030: 5,16
EURO/TL 3,9530  3,9420  3,9300 3,9800 4,0000 4,0150 | 119.500 122.650 96.600 100.000 TR2020: 3,41
PiYASA TAKVIMI
Tarkiye Yerli Oto igin TOBB Toplantisi
9:30 Tarkiye 1C2017 Kisi Basina Uretim 3,32%
] . Merkez Bankasi Enflasyon
10:00 Tarkiye Mayis Gergeklesmeleri Degerlendirme Toplantisi
10:30 Almanya Mayis insaat Sektérii PMI 54,6
11:10 Euro Bolgesi Mayis Euro Bolgesi Perakende Sektéri PMI 52,7
11:10 Euro Bolgesi Mayis Almanya Perakende Sektorti PMI 56,2
11:10 Euro Bolgesi Mayis Fransa Perakende Sektort PMI 51,8
11:10 Euro Bolgesi Mayis Italya Perakende Sektori PMI 48,3
11:30 Euro Bolgesi Haziran Sentix Yatirirmci Guven Endeksi 27,4 27,5
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11:30 Euro Bolgesi Haziran Sentix Cari Endeksi 34,5
11:30 Euro Bolgesi Haziran Sentix Beklenti Endeksi 20,5
12:00 Euro Bolgesi Nisan Perakende Satiglar 0,3% 0,2%
12:00 Fransa Nisan Perakende Satislar 0,6%
13:00 OECD Nisan TUFE 2,3%
13:00 OECD Nisan Cekirdek TUFE 1,8%
14:30 Tarkiye Mayis Reel Efektif Déviz Kuru 90,31
14:45 ABD Haftalik Magaza Satislari 1,6%
15:45 ABD Mayis Ekonomik Given Endeksi 5,00
15:55 ABD Haftalik Redbook Perakende Satislar 1,8%
16:00 Rusya Mayis TUFE 0,3%
16:00 Euro Bolgesi Haftalik Doviz Rezervleri 278,5 Milyar
16:00 Euro Bolgesi Haftalk Altin Rezervleri 404,1 Milyar
17:00 ABD Haziran Ekonomik lyimserlik Endeksi 51,3 51,6
17:00 ABD Nisan JOLTS Agllan igler 5,74 Milyon
18:30 ABD 1 Aylik Bono ihalesi

YABANCI ALIM — SATIM iSLEMLERI

Mayis ayinda yabancilar 9,54 milyar dolar alis, 9,39 milyar dolar satis olmak Uzere nette 150,6 milyon dolar alis yapti.

En Fazla Alig ABD Dolari En Fazla Satis ABD Dolari

SAHOL 98.002.025 TCELL -84.040.371
THYAO 72.978.049 KCHOL -74.217.422
HALKB 54.394.642 ASELS -58.589.649
VAKBN 37.711.106 SASA -18.408.073
KRDMD 27.942.637 BANVT -14.409.943
PGSUS 26.363.663 VESTL -13.902.276
BIMAS 22.273.832 ARCLK -11.195.314
TUPRS 21.420.497 EKGYO -11.082.076
ISCTR 16.040.360 TOASO -10.444.533
TKFEN 15.257.684 OTKAR -9.647.105
SIRKET HABERLERI

AKBNK — Sendika ile toplu is sdzlesmesi gorusmelerinde alinan grev kararina karsilik Bakanlar Kurulu’nun 60 gunlik
erteleme karari da dolarken, yiksek hakem kurulunca dizenlenecek sozlesme ¢ergevesinde uyusmazhigin
¢6zUmlenecegdi aciklandi.

ASCEL - Sendika ile 3 yil streyle YUksek Hakem Kurulu karariyla toplu is sézlesmesi imzalandi.

BIMAS - iran’daki perakende firsatlarinin degerlendiriimesi konusunda pazar arastirma galismalarinin devam ettigi
aciklandi.

EKGYO - Zeytinburnu’ndaki arsasi icin ilk ihale bugin gercgeklestirilecek olup, arsanin ekspertiz degeri 419 milyon TL.

EREGL - Bor-San lIsi tarafindan sirket aleyhine agilan 10,8 milyon TL’lik tazminat davasinda karar sirket lehine
sonuglanirken, Sirket tarafindan s6z konusu dava kapsaminda ge¢cmis dénemlerde 22,3 milyon TL karsilik ayriimisti.

GARAN - 98 gun vadeli 43 milyon TL tutarinda bono ihrag etti.
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GEDZA - Baglh ortakhgi Gediz Plastik plastik atiklarin geri kazanimi ile ilgili olarak 3,7 milyon TL tutarinda yatirnm tegvik
belgesi alirken, tesvik kapsaminda 7 yil isveren prim destegi ile %80 kurumlar vergisi indirimi ve %40 yatirima katki orani
tesvikleri alinacak.

ICBCT — Gumruk ve Ticaret Bakanligi tarafindan 2,97 milyon TL tutarinda idari para cezasi kesilirken, %25 pesin 6deme
indirimi ile s6z konusu cezanin 6denecedi agiklandi.

ISCTR — 179 gln vadeli 700 milyon TL ve 368 gun vadeli 300 milyon TL tutarinda bor¢lanma aracini 12 — 14 Haziran’da
halka arz edecek.

KATMR — Ankara’da gercgeklestirdigi yatirimla ilgili olarak 13,1 milyon TL tutarinda yatirrm tesvik belgesi alirken, 3 yil
icinde yapilacak yatirimlar kapsaminda tesvik kapsaminda KDV istisnasi, 7 yil isveren prim destegdi ile %80 kurumlar
vergisi indirimi ve %40 yatinnma katki orani tesvikleri alinacak.

KRSAN — Balik yagi ve balik unu Uretimi kapsaminda Sinop Gerze’deki fabrikada Uretimin yeniden baslamasi amaciyla
biyolojik aritma tesisi projesi Cevre ve Sehircilik il Miidirligi tarafindan onaylanirken, montaj calismalarina baglanacagi
aciklandi.

MAVI — SPK ek satig dahil sirket sermayesinin %55’ine karsilik gelen 27.311.350 adet payin 43,00 — 51,60 TL fiyat
araligindan halka arzi i¢in onay verirken, 8 — 9 Haziran’da taleplerin toplanacagi halka arzda halka arz bayukligu 1,2 —
1,4 milyar TL arahigina denk gelmekte.

MGROS & KIPA — KIPA'nin %95,50’'inin MGROS tarafindan satin alinmasi nedeniyle MGROS’un zorunlu pay alim
teklifinde bulunma ydkumluliginden muafiyet basvurusu SPK tarafindan olumsuz karsilanirken, Sirket 6 isginu
icerisinde zorunlu pay alim teklifinde bulunmak tGzere SPK’ya basvuru yapmak zorunda.

MGROS tarafindan KIPA paylari i¢in pay basina 0,15638 TL olmak tzere %95,50 oraninda pay i¢in 199 milyon TL
6denmesine karsilik, satin almaya iligkin ilk KAP agiklamasinin 10.06.2016 tarihinde yapilmasi sebebiyle, geriye dénuk 6
aylik agirlikh ortalama fiyat 2,25 TL'ye karsilik gelmekte ki bu da zorunlu pay alim teklifi icin gegerli referans fiyat olarak
g6zikmekte. Bununla birlikte pay devri 01.03.2017 tarihinde tamamlanmasi sebebiyle, zorunlu pay alim teklifinin
baslangici i¢in son tarih olan 01.05.2017 tarihini asan her giin igin yillik TRLIBOR oraninin %50 fazlasi ile hesaplanacak
faiz tutar pay alim teklifi fiyatina eklenecek. Bugun itibariyle faiz eklenmis ¢agri fiyati 2,29 TL’ye denk gelmekte olup, SPK
onayina kadar olan sure i¢in de faiz eklenerek nihai pay alim teklifi fiyati belli olacaktir.

SAYAS — Bagl ortakhdi Plaka Mobilya tarafindan 2017 yilinda teslim edilmek tGzere 610.000 TL tutarl ahsap mobilya isi
ihalesi kazandi.

SEKFK — 175 gun vadeli 58,3 milyon TL, 364 gun vadeli 5,4 milyon TL, 546 gun vadeli 3,3 milyon TL tutarinda bor¢clanma
aracil ihrag etti.

TTKOM — Bagl ortakhdi Avea icin 2G ve 3G hizmetleri icin Hazine payinin eksik 6édendigine dair raporlar kapsaminda;
2G hizmetleri igin daha 6nce Avea lehine ICC nezdinde uluslararasi tahkim mahkemesince verilmis olan tahkim kararina
iliskin yerel mahkeme nezdindeki yargilama sirecinin devam ettigini, 3G hizmetleri icin dava Danistay'da Avea lehine
karara baglanirken, diger yillar icin acilan davalarin devam ettigi belirtildi.

YAZIC — Bagl ortakligi Anadolu Endistri Holding’in sermayesinin 37,8 milyon TL nakden artiriilmasina pay! oraninda 25,7
milyon TL ile katilma karari ald1.
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PAY ALIM — SATIM BILDIRIMLERI

BIMAS - Sirket ortaklarindan Musa Topbas tarafindan 64,55 — 65,25 TL fiyat araligindan 59.906 adet pay satilirken,
Sirket sermayesindeki pay1 %0,06’ya geriledi.

FONET - Metro Yatirim tarafindan 5,50 — 6,66 TL fiyat araligindan 2.588.182 adet alig, 5,50 — 6,68 TL fiyat araligindan
901.088 adet satis islemi yapilirken, Sirket sermayesindeki pay1 %27,54’e yukseldi.

NUHCM - Sirket ortaklarindan Ahmet Eskiyapan tarafindan 9,97 TL ortalama fiyatla 7.705 adet pay satin alinirken, Sirket
sermayesindeki payl %3,34’e yukseldi.

SARKY - Sirket ortaklarindan Huriye Cayci tarafindan 2,73 — 2,74 TL fiyat arahigindan 20.000 adet pay satin alinirken,
Sirket sermayesindeki pay1 %1,00’e yukseldi.

SKTAS - Sirkette pay sahibi 5 ortak tarafindan Sirket sermayesinin %13,4’Une karsilik gelen 5.373.401 adet pay Borsada
islem gorebilmek Uzere kaydilestirildi.

ULUSE - Likidite saglayicihk kapsaminda 30 Mayis'ta 10,20 — 10,58 TL fiyat arahigindan 220.000 adet pay sati
gerceklestirildi.

2017/03 DONEMIi FINASALLARINI ACIKLAYAN SIRKET

Net Satiglar Net Kar
12017/ 1G2017/

12016  4G2016
Degisim Degisim
(%) (%)

AKFGY | 4,9 4,5 -9,6% 3,1 2,7 -12,8% | -203,8 -6,0 11,0 a.d a.d

M"Tyl_o” 12016 1G2017 Degisim |1C2016 1C2017 Degisim |4C2016 1C2016 1C2017

Net Satiglar Net Kar

4C2016 1C2016 1C2017 Beklenti|4C2016 1C2016 1C2017 Beklenti [4G2016 1G2016 1C2017 Beklenti

AKFGY | -21,7 4,9 4,5 -16,4 3,1 2,7 -203,8 -6,0 11,0

SERMAYE ARTIRIM HABERLERI

ISFIN — SPK, Sirket sermayesinin kar payindan %8,33 oraninda bedelsiz olmak tzere 50 milyon TL artisla 650,3 milyon
TL’ye ¢ikarilmasina onay verdi.

RTALB - SPK, Sirket sermayesinin kar payindan ve i¢ kaynaklardan %300 oraninda bedelsiz olmak tzere 17,7 milyon
TL artigla 23,6 milyon TL’ye ¢ikariimasina onay verdi.

Direktor - Belgin Mavis bmavis@alcapital.com.tr +90 (212) 371 18 39
Bu raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandig: tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenirligine
inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve A1 Capital Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan
bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinnm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak
verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goriiglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goriigler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan iglemlerden, yorum ve
bilgilerin kullaniimasindan dogacak her tiirlii maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun liglincii kigilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan
velveya dolayh zararlardan dolayi A1 Capital Yatinm Menkul Degerler A.S. ile bagh kurulusglari, ¢caliganlari, yoneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada
yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir
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Al Capital

NAKIT TEMETTU HABERLERI

Temettii | Dagitim

Sirket | Briit (TL) | Net (TL)

Verimi Tarihi

TRGYO  0,1000 0,1000 2,04% Yarin

GENEL KURUL HABERLERI

Bugiin Genel Kurulu Olan Sirket: ARMDA, NTHOL, NTTUR (Birlesmeye iliskin ayrilma hakki da onaylanacak)

Al Capital lelll-liznet,l'hdl : i

Gorsellerin iizerine Tiklayarak istediginiz igslemi Gergeklestirebilirsiniz...

Hisse Kocu ile
Profesyonel Piyasa
Destedi Sunuyoruz.

A1 Capital

Islem
Platformlari

Al Capital

2017 1. Ceyrek (FX islemleri icin)
Karda olan hesaplarin oransal dagihimi:
%32,48
Zararda olan hesaplarin oransal dagilimi:
%67,52
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